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4.7 Revizorjevo porocilo

Racunovodski izkazi
druzbe Ljubljanske
mlekarne v skladu s SRS



Konsolidirani racunovodski izkazi skupine
Ljubljanske mlekarne v skladu s SRS

5.1 Izjava poslovodstva

Poslovodstvo potrjuje racunovodske izka- — vzpostavitev, delovanje in vzdrZeva-
ze skupine Ljubljanske mlekarne za leto, nje notranjega kontroliranja, poveza-
kon¢ano na dan 31. decembra 2007. nega s pripravo in posteno pred-
stavitvijo ra¢unovodskih izkazov, ki
Poslovodstvo potrjuje, da so bile pri ne vsebujejo pomembno napacne
izdelavi racunovodskih izkazov dosledno navedbe zaradi prevare ali napake;
uporabljene ustrezne racunovodske — izbiro in uporabo ustreznih rac¢uno-
usmeritve; da so bile ra¢unovodske ocene vodskih usmeritev;
izdelane po nacelu previdnosti in dobre- — ter pripravo racunovodskih ocen, ki
ga gospodarjenja in da letno porocilo so utemeljene v danih okolis¢inah.

predstavlja resni¢no in poSteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov
njenega poslovanja za leto 2007.

Poslovodstvo je odgovorno tudi za

pripravo in posteno predstavitev teh

racunovodskih izkazov v skladu s slo-

venskimi ra¢unovodskimi standardi. Ta Cvetana Rijavec,
odgovornost vkljucuje: predsednica uprave
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5.2 Konsolidirana bilanca stanja

Preglednica: Konsolidirana bilanca stanja

v € brez centov Pojasnila 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
Sredstva 112.652.727 118.681.639 94,9
Dolgorocna sredstva § 72.636.990 78.613.734 92,4
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne ACR 5.7.3.1.1 5.348.197 6.035.254 88,6
Dolgoroc¢ne premozZenjske pravice 5.163.461 6.008.955 85,9
Druge dolgoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 184.736 26.299 702,4
Opredmetena osnovna sredstva 5.7.3.1.2 66.034.434 71.189.491 92,8
Zemljis¢a in zgradbe 41.241.943 42.740.516 96,5
Zemljis¢a 3.163.939 3.763.888 100,0
Zgradbe 38.078.004 39.576.628 96,2
Proizvajalne naprave in stroji 8.983.816 10.352.576 86,8
Druge naprave in oprema 15.095.112 16.652.692 90,6
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 713.563 1.443.707 49,4
Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 479.613 1.409.873 34,0
Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 233.950 33.834 6915
Dolgoroéne finanéne nalozbe 5.7.3.1.3 815.466 933.535 87,4
Dolgorocne finanéne naloZbe, razen posojil 792.198 893.362 88,7
Druge delnice in deleZi 792.198 791.622 100,1
Druge dolgorocne financne naloZbe 101.740
Dolgorocna posojila 23.268 40.173 57,9
Dolgorocna posojila drugim 23.268 40.173 57,9
Dolgorocne poslovne terjatve 5.7.3.1.6 438.893 455.454 96,4
Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev 396.000 40477 98,0
Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 42.893 51.277 83,6
Kratkoroc¢na sredstva 39.962.552 39.987.125 99,9
Zaloge 5.7.3.1.4 9.206.099 10.882.001 84,6
Material 4.699.599 4.180.053 12,4
Nedokonc¢ana proizvodnja 1.120.676 1.529.436 73,3
Proizvodi in trgovsko blago 3.385.555 5.171.974 65,5
Predujmi za zaloge 269 538 50,0
Kratkorocne finan¢ne nalozbe 5.7.3.1.5 3.881.922 4.685.528 82,8
Kratkoroéne finan¢ne naloZbe, razen posojil 3.202.018 3.858.188 83,0
Druge kratkorocne financne naloZbe 3.202.018 3.858.188 83,0
Kratkoro¢na posojila 679.904 827.340 82,2
Kratkorocna posojila drugim 679.904 827.340 82,2
Kratkorocne poslovne terjatve 5.7.3.1.6 26.550.405 22.016.178 120,6
Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 23.849.547 19.441.420 122,7
Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 2.700.858 2.574.758 104,9
Denarna sredstva 5.7.3.1.7 324.126 2.403.418 13,5
KratkorocCne aktivne ¢asovne razmejitve 5.7.3.1.8 53.185 80.780 65,8
Zabilan¢na sredstva 66.520.989 28.816.650 230,8
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v € brez centov Pojasnila 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
Obveznosti do virov sredstev 112.652.727 118.681.639 94,9
Kapital 5.7.3.1.9 45.390.393 45.022.820 100,8
Vpoklicani kapital 18.285.482 18.285.482 100,0
Osnovni kapital 18.285.482 18.285.482 100,0
Kapitalske rezerve 23.935.967 24.508.697 97,7
Rezerve iz dobicka 1.828.548 1.828.548 100,0
Zakonske rezerve 1.828.548 1.828.548 100,0
Presezek iz prevrednotenja 2.409.838 1.724.709 139,7
Preneseni Cisti poslovni izid -674.154 -1.324.616
Cisti poslovni izid poslovnega leta -395.375
Prevedbeni popravek kapitala 87
Rezervacije in dolgoro¢ne PCR 5.7.3.1.10 5.582.864 6.315.613 88,4
Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 1.323.106 1.484.003 89,2
Druge rezervacije 1.119.386 1.281.384 87,4
Dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve 3.140.372 3.550.226 88,5
Dolgorocne obveznosti 24.419.183 23.983.911 101,8
Dolgorocne financne obveznosti 5.7.3.1.1 24.411.910 23.976.638 101,8
Dolgorocne financne obveznosti do bank 24.328.361 23.976.325 101,5
Druge dolgorocne financne obveznosti 83.549 313 26.693,0
Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 5.7.3.1.12 7.273 7.273 100,0
Druge dolgorocne poslovne obveznosti 7.273 7.273 100,0
Kratkorocne obveznosti 36.855.442 43.236.333 85,2
Kratkorocne financne obveznosti 5.7.3.1.1 14.039.579 15.871.720 88,5
Kratkorocne financne obveznosti do bank 14.039.579 15.871.720 88,5
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 5.7.3.1.12 22.815.863 27.364.613 83,4
Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 20.669.799 25.199.149 82,0
Kratkorocne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 105.646 3.484 3.032,3
Druge Rratkorocne poslovne obveznosti 2.040.418 2.161.980 94,4
Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve 5.7.3.1.13 404.845 122.962 329,2
Zabilan¢ne obveznosti 66.520.989 28.816.650 230,8
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izkazi skupine Ljubljanske
mlekarne v skladu s SRS



’L-J?[:'lj‘;’r:?l:: f)illte)kame 7 04.
5.3 Konsolidirani izkaz poslovnega izida

Preglednica: Konsolidirani izkaz poslovnega izida

v € brez centov Pojasnila 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
Cisti prihodki od prodaje (1+11+111) 5.7.3.2.1  158.189.569 141.941.600 11,4
Cisti prihodki od prodaje na domaéem trgu 125.489.536 121.133.346 103,6
Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev razen najemnin - doma 114.324.557 105.383.146 108,5
Cisti prihodki od najemnin - doma 190.610 928.067 20,5
Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala - doma 10.974.369 14.822.133 74,0
Cisti prihodki od prodaje na trgu EU 22.466.341 11.015.690 203,9
Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev - EU 22.466.341 11.015.690 2039
Cisti prihodki od prodaje na trgu izven EU 10.233.692 9.792.564 104,5
Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev - tujina 10.233.692 9.769.955 104,7
Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala - tujina 22.609
Povecdanje vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje 702.228
ZmanjSanje vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje -2.396.511
3tgit:1vke}ncue, dotacije, regresi, kompenzacije in drugi prihodki, ki so povezani s poslovnimi 57322 1102.956 901415 122.4
Drugi poslovni prihodki 5.7.3.2.2 557.089 602.333 92,5
Kosmati donos od poslovanja 157.453.103 144.147.576 109,2
Poslovni odhodki -157.238.572 -156.555.709 100,4
Stroski blaga, materiala in storitev 5.7.3.2.3 -133.442.602  -130.565.561 102,2
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala -6.678.587 -11.392.230 58,6
Stroski porabljenega materiala -106.336.889 -99.998.314 106,3
Stroski materiala -99.772.433 -93.651.957 106,5
Stroski energije -3.844.109 -3.850.184 99,8
Drugi stroski materiala -2.720.347 -2.496.173 109,0
Stroski storitev -20.427.126 -19.175.017 106,5
Transportne storitve -8.202.239 -6.935.583 18,3
Najemnine -1.107.054 -1.133.947 97,6
Povracila stroskov zaposlencem v zvezi z delom -136.829 -156.322 87,5
Drugi stroski storitev -10.981.004 -10.949.165 100,3
Stroski dela 5.7.3.2.4 -14.652.038 -15.944.600 91,9
Stroski plac¢ -9.869.555 -10.726.807 92,0
Stroski pokojninskih zavarovanj -1.148.701 -1.084.589 105,9
Stroski drugih socialnih zavarovanj -714.910 -733.634 97,4
Drugi stroski dela -2.918.872 -3.399.570 85,9
isi vrednosti 2 -8.1 1 - 1.81 1,1
Amortizacija -7.293.024 -7.068.040 103,2
Prevred.notovalnl. poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih 126,658 39.493 3207
osnovnih sredstvih
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih -713.879 -1.824.282 39,1
Rezervacije -319.333
Drugi poslovni odhodki -691.038 -1.113.733 62,0
Dobicek iz poslovanja 214.531

Izguba iz poslovanja -12.408.133
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v € brez centov Pojasnila 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
Financ¢ni prihodki 5.7.3.2.7 657.307 2.754.799 23,9
Financni prihodki iz delezev 499.956 2.412.231 20,7
Finan¢ni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 125.706 141.212 89,0
Financ¢ni prihodki iz drugih nalozb 374.250 2.271.019 16,5
Financni prihodki iz danih posojil 76.512 73.001 104,8
Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 76.512 73.001 104,8
Financni prihodki iz poslovnih terjatev 80.839 269.567 30,0
Financ¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 80.839 269.567 30,0
Finan¢ni odhodki 5.7.3.2.7 -2.146.534  -1.844.475 116,4
Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb -4.776
Finané¢ni odhodki iz finanénih obveznosti -1.962.773 -1.764.689 111,2
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank -1.962.773 -1.747.634 112,3
Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti -17.055
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti -178.985 -79.786 2243
Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti -104.381 -57.165 182,6
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti -74.604 -22.621 329,8
Drugi prihodki 5.7.3.2.8 1.238.468 923.322 134,1
Drugi prihodki 1.238.468 923.322 134,1
Drugi odhodki 5.7.3.2.8 -358.950  -1.671.682 21,5
Celotna izguba -395.178 -12.246.169 3,2
Tecajne razlike pri uskupinjevanju -197
Cista izguba obracunskega obdobja -395.375 -12.246.169 3,2

Konsolidirani ra¢unovodsRi
izkazi skupine Ljubljanske
mlekarne v skladu s SRS
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5.4 Konsolidirani izkaz denarnih tokov

Preglednica: Konsolidirani izkaz denarnih tokov

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks

A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida

Poslovni prihodki(brez prevrednot.) in finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 158.941.394 143.265.945 10,9

Poslovni odhodki brez amortizacije(brez prevred.) in financni odh. iz posl.obv. -148.387.847 -148.596.407 99,9

b) Spremembe cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter odl.

terjatev in obv.za davek) poslovnih postavk bilance stanja

Zacletne manj koncne poslovne terjatve -6.197.208 -208.179 2.976,9

Zaletne manj kon¢ne ACR 27.595 217.873 12,7

Zacetne manj koncne zaloge 1.699.656 -458.626

Koncni manj zacetni poslovni dolgovi -4.392.205 287.298

Konéni manj zacetne PCR 281.881 -267.977

Kon&ni manj zaletne rezervacije -648.127 2.531.272

c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a+b) 1.325.139 -3.228.801

B. Denarni tokovi pri nalozbenju

a) Prejemki pri naloZzbenju

Prejemki od dob. obresti in deleZev v dobicku drugih, ki se nanasajo na naloZbenje 143.947 3.785.069 3,8

Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 118.069

b) Izdatki pri nalozbenju

Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -341.937 -430.458 79,4

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -1.329.591 -2.606.668 51,0

Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb -67.239

c) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri naloZzbenju (a+b) -1.409.512 680.704

C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju

Prejemki od vplacanega kapitala 762.948

Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti 435.272 544.358 80,0

Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finanénih obveznosti 1.943.649

b) Izdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje -2.164.042 -1.727.579 125,3

Izdatki za vplacila kapitala -12.748

Izdatki za odplacila kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti -1.832.141

Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku -562 -401 140,1

c) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a+b) -2.798.525 747.279

C. Koncno stanje denarnih sredstev 4.206.048 7.088.946 59,3

Denarni izid v obdobju -2.882.898 -1.800.818 160,1

Zacetno stanje denarnih sredstev in denarnih ustreznikov 7.088.946 8.889.764 79,7




5.5 Konsolidirani izkaz gibanja kapitala
Preglednica: Konsolidirani izkaz gibanja kapitala od 1. 1. 2006 do 31. 12. 2006
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Rezerve iz dobicka

Preneseni Preved-
Druge Presezek Cisti beni
Kapitalske Zakonske rezerve izprevre- dobicek/ Cista popravek Skupaj
v € brez centov rezerve rezerve izdobicka dnotenja izguba izguba  kapitala kapital
Stanje 1.1. 2006 18.285.482  28.094.043 1.828.548 8.661.121 2.790.699 4.247.759 -5.571.785 0 58.335.867
Tecajne razlike -298 -590 -888
Premiki v kapital 0
Vnos Cistega poslovnega
izida poslovnega leta 2006 12.246.169 -12.246.169
PreseZek iz prevrednotenja
kratkoro¢nih finan¢nih -1.065.990 -1.065.990
nalozb
Premiki v kapitalu 0
Prerazporeditev preostale
Ciste izgube 2005 na -5.571.785 5.571.785 0
preneseni Cisti dobicek
Poravnava izgube kot
odbitne sestavine kapitala -3.585.048 -8.661.121 12.246.169 0
Stanje 31.12.2006:  18.285.482 24.508.697 1.828.548 (0} 1.724.709 -1.324.616 0 0 45.022.820

Konsolidirani ra¢unovodski
izkazi skupine Ljubljanske
mlekarne v skladu s SRS
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Preglednica: Konsolidirani izkaz gibanja kapitala od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007

Rezerve iz dobicka

Presezek Preneseni Preved-
Vpokli- Druge iz Cisti beni
cani Kapitalske Zakonske rezerve prevred- dobicek/ Cista popravek Skupaj
v € brez centov kapital rezerve rezerve izdobicka notenja izguba izguba  kapitala kapital
Stanje 31.12.2006 18.285.482 24.508.697 1.828.548 0 1.724.709 -1.324.616 0 0  45.022.820
iﬂ:?\i‘tﬁi\; ng?alilasilit; |mSlika rn 272730 212730 0
Stanje 1.1. 2007 18.285.482 23.935.967 1.828.548 0 1.724.709 -751.886 0 0  45.022.820
Premiki v kapital
Razlika za uskladitve
amortizacije osnovnih 77.732 77.732
sredstev iz leta 2005, 2006
Vnos Cistega poslovnega
izida poslo%nsga leta 28007 395375 -395.375
Presezek iz prevrednotenja
kratkorocnih financnih 926.516 926.516
nalozb
kupinjevanj kov iz
sosamini biane stani i &7
Premiki v kapitalu o
Poravnava izgube kot o
odbitne sestavine kapitala
Premik iz kapitala o
Presezek iz prevrednotenja
kratkorocnih finan¢nih -241.387 -241.387
nalozb
Stanje 31.12.2007:  18.285.482  23.935.967 1.828.548 0 2.409.838 -674.154 -395.375 87 45.390.393

Konsolidirani racunovodsRi
izkazi skupine Ljubljanske
mlekarne v skladu s SRS



IL-th;)Z'oa’r:?I:: rc;’;IIZkarne 709 .
5.6 Bilancna izguba skupine

Preglednica: Bilan€na izguba skupine

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006
Cisti dobi¢ek poslovnega leta o 0
Cista izguba poslovnega leta -395.375 0
Preneseni Cisti dobicek 0 0
Prenesena Cista izguba -674.154 -1.324.616
Zmanjsanje kapitalskih rezerv 0 0
Zmanjsanje rezerv iz dobicka 0 0]

- zmanjsanje zakonskih rezerv
- zmanjsanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze

- zmanjSanje statutarnih rezerv

- zmanjSanje drugih rezerv iz dobitka
Povecanje rezerv iz dobicka 0 (0]

- povecanje zakonskih rezerv

- povecanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze

- povecanje statutarnih rezerv

- povecanje drugih rezerv iz dobicka

Bilan¢ni dobicek

Bilan¢na izguba -1.069.529 -1.324.616

Konsolidirani ra¢unovodski
izkazi skupine Ljubljanske
mlekarne v skladu s SRS
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5.7 Pojasnila k racunovodskim izkazom

5.7.1 Predstavitev skupine Ljubljanske mlekarne

Skupino Ljubljanske mlekarne sestavljajo obvladujo¢a druzba Ljubljanske mlekarne d.d. Ljubljana ter dve odvisni druzbi v tujini.

V letu 2007 je skupina dosegla 158.189.569 € prihodkov od prodaje, od tega 79,3 % (lani 85,3 %) na domacem trgu in 20,7 % (lani 14,7
%) Vv tujini. Odvisni druzbi v tujini predstavljata del prodajne mrezZe, preko katere skupina Ljubljanske mlekarne trzi in prodaja svoje
izdelke. Prerada i promet mlijeka d.d. Tuzla je tako prodajno kot proizvodno podjetje, medtem ko je druzba Ljubljanske mlekarne d.o.o.
Zagreb zgolj prodajno podjetje.

Preglednica: Osnovni skupni podatki skupine

2007 2006 2007/2006

Indeks

Cisti prihodki od prodaje (v € brez centov) 158.189.569 141.941.600 11,4
Cista izguba obracunskega obdobja (v € brez centov) -395.375 -12.246.169 3,2
Vrednost sredstev (v € brez centov na dan 31. december) 112.652.727 118.681.639 94,9
Stevilo zaposlenih (31. december) 748 831 90,0

Ljubljanske mlekarne d.d. Ljubljana je obvladujo¢a druzba skupine Ljubljanske mlekarne, v katero so vklju¢ene naslednje odvisne
druzbe:

Preglednica: Odvisne druzbe

31.12.2007 31.12.2007

Delez lastnistva  Osnovni kapital Valuta
Prerada i promet mlijeka d.d. Tuzla 83,1% 7.226.648 KM
Ljubljanske mlekarne d.o.o. Zagreb 100,0% 400.000 HRK

Konsolidirani racunovodski
izkazi skupine Ljubljanske
mlekarne v skladu s SRS
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Organi druzb v skupini

Upravo obvladujoce druzbe je v poslovnem letu 2007 vodila Cvetana Rijavec.

Nadzorni svet druzbe Ljubljanske mlekarne d.d. so do redne skup3¢ine dne 6. marca 2007 sestavljali $tirje predstavniki delnicarjev:
Anton Vrhovnik, predsednik, Zoran Boskovi¢, Samo Lozej in Milan Mesojednik ter dva predstavnika zaposlenih: Srecko Koncina in
Franci Kolman, ki ju je imenoval Svet delavcev. Skupscina je namesto Antona Vrhovnika in Milana Mesojednika imenovala dva nova
¢lana, Andreja Presec¢nika in Mileno Vrhovec. Nadzorni svet je na svoji 1. konstitutivni seji dne 3. aprila 2007 izvolil Zorana Bo3kovi¢a
na mesto predsednika, za njegovega namestnika pa Andreja Prese¢nika.

V poslovnem letu 2007 so odvisni druzbi vodili naslednji direktoriji:

Preglednica: Direktorja druzb v skupini

Direktorja

Dusan Lans¢ak
Lidija Vujovi¢-Blagojevic¢

Prerada i promet mlijeka d.d. Tuzla
Ljubljanske mlekarne d.o.o. Zagreb

Stevilo zaposlenih v druzbah v skupini

Preglednica: Zaposleni v druzbah v skupini

31.12.2007 31.12.2006 2007/2006

Indeks

Ljubljanske mlekarne d.d. Ljubljana 633 704 89,9
Prerada i promet mlijeka d.d. Tuzla 110 121 90,9
Ljubljanske mlekarne d.o.o. Zagreb 5 6 83,3
Skupaj: 748 831 90,0
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5.7.2 Povzetek pomembnih racunovodskih usmeritev

Ljubljanske mlekarne d.d. Ljubljana (v
nadaljevanju obvladujoca druzba) je
obvladujoca druzba skupine Ljubljan-

ske mlekarne s sedezem Tolstojeva 63,
1000 Ljubljana, v Sloveniji. Konsolidirani
racunovodski izkazi skupine Ljubljanske
mlekarne za leto, ki se je koncalo 31. de-
cembra 2007, vkljucujejo druzbo in njeni
odvisni druzbi v tujini (skupaj v nadaljeva-
nju skupina).

Izdajo rac¢unovodskih izkazov skupine je
uprava druzbe odobrila v maju 2008.

Podlaga za sestavo racunovodskih izka-
Zov

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi skupine
so za poslovno leto 2007 sestavljeni v
skladu s Slovenskimi racunovodskimi
standardi 2006 (SRS) in temeljijo na
Zakonu o gospodarskih druzbah (ZGD-1),
zasnovani pa so na temelju upostevanja
¢asovne neomejenosti poslovanja, dosle-
dne stanovitnosti in nastanka poslovnega
dogodka.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih
brez centov. Pripravljeni so ob uposteva-
nju izvirne vrednosti.

Skupina uporablja iste racunovodske
usmeritve v svoji zacetni bilanci stanja v
skladu s SRS na dan 1. januar 2007 in v
vseh obdobijih, predstavljenih v priloZenih
konsolidiranih rac¢unovodskih izkazih.
Druzbe v skupini uporabljajo enotne
racunovodske usmeritve. V primeru ne-
konsistentnosti racunovodskih usmeritev
so v uskupinjenih racunovodskih izkazih
narejeni ustrezni popravki.

Podlaga za konsolidacijo

Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so druzbe, ki jih obvla-
duje obvladujoca druzba. Obvladovanje
obstaja, ker ima obvladujoc¢a druzba
zmoznost odlocati o finan¢nih in poslov-
nih usmeritvah podjetja za pridobivanje
koristi iz njegovega delovanja. Racuno-
vodski izkazi odvisnih druzb so vkljuceni
v skupinske racunovodske izkaze od
datuma, ko se obvladovanje zacne, do
datuma, ko preneha.

Posli, izvzeti iz konsolidacije

V konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih so
izlo€ena stanja, vmesni dobicki in izgube
oziroma prihodki in odhodki, ki izhajajo

iz poslov znotraj skupine. Nerealizirane

izgube se izlocijo na enak nacin kot do-
bicki, pod pogojem, da ne obstaja dokaz
o oslabitvi.

Tuje valute

Sredstva in obveznosti druzb v tujini se
preracunajo v evre po menjalnem tecaju,
ki velja na dan bilance stanja. Prihodki

in odhodki druzb v tujini se prerac¢unajo

v evre po povprecnem letnem tecaju, ki
glede na dinamiko poslov najbolje ustreza
tecaju na dan posla. Tecajne razlike, ki
nastanejo pri preracunu, se neposredno
pripoznajo v posebni sestavini kapitala.

Druge ra¢unovodske usmeritve postavk
iz racunovodskih izkazov so podrobneje
predstavljene v letnem porocilu Ljubljan-
skih mlekarn d.d. in se ne razlikujejo v
konsolidiranih racunovodskih izkazih.
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5.7.3 Razclenitve in pojasnila k racunovodskim izkazom

5.7.3.1 Konsolidirana bilanca stanja

Sredstva in obveznosti do njihovih virov se v uskupinjeni bilanci stanja v ve¢jem delu nanasajo na obvladujo¢o druzbo, zato so posamezne
postavke podrobneje razkrite v racunovodskem porocilu druzbe Ljubljanske mlekarne d. d. Ljubljana.

5.7.3.1.1 Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne casovne razmejitve

Preglednica: Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks

Dolgoro¢ne premozZenjske pravice 5.159.841 6.004.423 85,9
Usredstveni stroski nalozb v tuja opredmetena osnovna sredstva 3.620 4.532 79,9
Dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 184.736 26.299 702,4
Skupa;j: 5.348.197 6.035.254 88,6

Neopredmetena sredstva skupine so se v primerjavi s predhodnim obdobjem znizala za 11,4 % predvsem na ra¢un obra¢unane amorti-
zacije.

PreteZni del neopredmetenih sredstev in dolgoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev je pripoznala obvladujoca druzba (98%), izkazujeta
pa jih tudi obe odvisni druzbi.

Iz tabele gibanja v nadaljevanju so razvidne spremembe v poslovnem letu 2007.
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Preglednica: Gibanje neopredmetenih sredstev in dolgoroc¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev

Dolgoroéne
PremozZenjske  Usredstveni aktivne
Premozenjske pravicev stroskinalozb casovne
v € brez centov pravice pridobivanju v tuja OprOS razmejitve Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 31.12. 2006 9.423.256 218.416 90.601 21.712 9.753.985
Reklasifikacija -114.610 82.284 72.734 40.408
Stanje 1. 1. 2007 9.308.646 218.416 172.885 94.446 9.794.393
Povecanje: nabava, aktiviranje 351.583 178.703 193.479 723.765
Prenos v uporabo -351.583 -351.583
Prenos med stroske -6.068 -6.068
Prenosi - reklasifikacija 6.873 5.859 12.732
Odpisi - izlocitev iz poslovnih knjig -274.470 -35.123 -59.102 -368.695
Stanje 31.12. 2007 9.392.632 45.327 137.762 228.823 9.804.544
Popravek vrednosti
Stanje 31.12. 2006 3.636.132 0 82.599 0 3.718.731
Reklasifikacija -113.493 85.754 68.147 40.408
Stanje 1. 1. 2007 3.522.639 0 168.353 68.147 3.759.139
Amortizacija 1.031.931 912 1.032.843
Prenos med stroske 30.897 30.897
Prenosi - reklasifikacija -1.989 3.348 1.359
QOdpisi - izloCitev iz poslovnih knjig -274.463 -35.123 -58.305 -367.891
Stanje 31.12. 2007 4.278.118 0 134.142 44.087 4.456.347
Neodpisana vrednost 31.12. 2006 5.787.124 218.416 8.002 21.712 6.035.254
Neodpisana vrednost 1. 1. 2007 5.786.007 218.416 4.532 26.299 6.035.254
Neodpisana vrednost 31. 12. 2007 5.114.514 45.327 3.620 184.736 5.348.197
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5.7.3.1.2 Opredmetena osnovna sredstva

Preglednica: Opredmetena osnovna sredstva

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks

Zemljisca 3.163.939 3.163.888 100,0
Zgradbe 38.078.004 39.576.628 96,2
Proizvajalne naprave in stroji 8.983.816 10.352.576 86,8
Druge naprave in oprema 15.051.948 16.609.352 90,6
Drobni inventar in umetnine 43,164 43.340 99,6
Osnovna sredstva v pridobivanju 479.613 1.409.873 34,0
Dani predujmi za opredmetena osnovna sredstva 233.950 33.834 691,5
Skupaj: 66.034.434 71.189.491 92,8

Opredmetena osnovna sredstva skupine so se v primerjavi s predhodnim obdobjem zmanjsala za 7,2 %. Obvladujoci druzbi pripada
96,4 % opredmetenih osnovnih sredstev skupine, Preradi i prometu mlijeka d. d. Tuzla 3,5 % in preostanek Ljubljanskim mlekarnam d.
0. 0. Zagreb, ki izkazuje le opremo.
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Iz tabele gibanja v nadaljevanju so razvidne spremembe v poslovnem letu 2007.

Preglednica: Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev brez danih predujmov

Proizvajalne Druge Drobni Osnovna
naprave in naprave in  inventarin sredstva v

v € brez centov Zemljisca Zgradbe stroji oprema umetnine pridobivanju Skupaj
Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2007 3.163.888 59.238.288 42.279.957 35.840.858 199.078 1.409.873 142.131.942
Nabava 6.080 1.452.790 1.458.870
Aktiviranje 379.648 311.920 1.359.134 3.525 -2.054.227 0
Prodaje -153.975 -97.402 -717.152 -16.107 -984.636
Odpisi -773.057 -1.633.136 -2.168 -2.408.361
Prenos med stroske -224.249 -224.249
Prenosi - reklasifikacija 51 17.586 9.012 423.604 -9.014 -104.574 336.665
Stanje 31.12.2007 3.163.939 59.481.547 41.730.430 35.279.388 175.314 479.613 140.310.231
Popravek vrednosti
Stanje 1.1.2007 19.661.660 31.927.381 19.231.506 155.738 70.976.285
Amortizacija 1.745.940 1.676.135 2.837.784 3.587 6.263.446
Prodaje -133.100 -92.858 -520.806 -16.024 -762.788
Odpisi -773.057 -1.627.149 -2.137 -2.402.343
Prenos med stroske
Prenosi - reklasifikacija 129.042 9.013 306.106 -9.014 435.147
Stanje 31.12.2007 21.403.542 32.746.614 20.227.441 132.150 74.509.747
Neodpisana vrednost 1.1.2007 3.163.888  39.576.628 10.352.576  16.609.352 43.340 1.409.873 71.155.657
Neodpisana vrednost 31.12.2007 3.163.939 38.078.005 8.983.816 15.051.947 43.164 479.613 65.800.484
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5.7.3.1.3 Dolgorocne financne naloZbe

Preglednica: Dolgorocne financne nalozbe
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v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
Dolgorocne financne nalozbe, razen posojil 792.198 893.361 88,7
- delnice in deleZi v druzbah v skupini 0 0 100,0
- druge delnice in delezi 792.198 791.621 100,1
- druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 101.740
Dolgoroé¢na posojila 23.268 40.173 57,9
- dolgorocna posojila druzbam v skupini 0 0 100,0
- dolgorocna posojila drugim 30.008 73.255 41,0
- del dolgoroc¢nih posojil, prenesenih med kratkoro¢ne -6.740 -33.082 20,4
Skupaj: 815.466 933.534 87,4

Pretezni del (97,4 %) dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb skupine pripada obvladujoci druzbi. Preostanek, ki predstavlja vrednost 21.526 €, so dolgorocne financ¢ne nalozbe
odvisne druzbe Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla v obliki danih dolgoro¢nih posojil kooperantom.

5.7.3.1.4 Zaloge

Preglednica: Zaloge

v € brez stotinov 31.12.2007 Struktura 31.12.2006 Struktura 2007/2006
% % Indeks

Material 4.699.599 51,0% 4.180.053 38,4% 12,4
Nedokoncana proizvodnja, polproizvodi 1.120.676 12,2% 1.529.436 14,1% 73,3
Proizvodi 2.807.785 30,5% 4.663.362 42,9% 60,2
Trgovsko blago 577.770 6,3% 508.612 4,7% 113,6
Predujmi za zaloge 269 0,0% 538 0,0% 50,0
Skupa;j: 9.206.099 100 10.882.001 100 84,6

Zaloge skupine je v vecjem delu pripoznala obvladujoca druzba (90,8 %), preostanek pa odvisni druzbi Prerada i promet mlijeka d.d. Tuzla 8,4 % in Ljubljanske mlekar-

ne d.o.o. Zagreb 0,9 %.

Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla izkazuje zaloge materiala, proizvodov in trgovskega blaga, Ljubljanske mlekarne d.o.o. Zagreb pa le zaloge trgovskega blaga.
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3.7.3.1.5 Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe

Preglednica: Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
Kratkorocne finan¢ne nalozbe, razen posojil 3.202.018 3.858.188 83,0
- druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 3.202.018 3.858.188 83,0
Kratkorocna posojila 679.904 827.340 82,2
- kratkoro¢na posojila delavcem 2.549 42.443 6,0
- kratkoro¢na posojila drugim 166.920 333.834 50,0
- kratkoro¢no dani depoziti 500.000 417.292 119,8
- prejete menice od kupcev 3.695 689 536,3
- prenos drugih dolgorocnih posojil med kratkoro¢ne 6.740 33.082 20,4
Skupaj: 3.881.922 4.685.528 82,8
Kratkoroc¢ne finan¢ne nalozbe skupine izkazuje zgolj obvladujoca druzba.
5.7.3.1.6 Poslovne terjatve
Preglednica: Dolgoro¢ne poslovne terjatve
v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev 594.000 701.178 84,7
- dolgorocni blagovni krediti, dani v drzavi 8.178
- dolgorocni blagovni krediti, dani v tujini 594.000 693.000 85,7
Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 51.606 61.085 84,5
Prenos dolgorocnih poslovnih terjatev med kratkoro¢ne -206.713 -306.809 67,4
Skupa;j: 438.893 455.454 96,4

Delez dolgorocnih poslovnih terjatev obvladujoce druzbe znasa 98,5 %, preostanek v vrednosti 6.797 € je pripoznala odvisna druzba

Ljubljanske mlekarne d. o. o. Zagreb kot dano vars¢ino.
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Preglednica: Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev

v € brez centov 31.12.2007 2007/2006
Indeks
Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 23.849.547 123,6
- kratkorocne terjatve do kupcev v drzavi 21.855.327 127,8
- oslabitev kratkorocnih terjatev do kupcev v drzavi -2.236.534 97,4
- kratkorocne terjatve do kupcev v tujini 4.221.430 90,2
- oslabitev kratkoro¢nih terjatev do kupcev v tujini -188.676 39,2
- kratkorocni blagovni krediti, dani kupcem v tujini 198.000 66,7
Kratkorocne terjatve za obresti do kupcev o
- kratkorocne terjatve za obresti v drzavi 262.531 34,9
- oslabitev kratkoro¢nih terjatev za obresti v drzavi -262.531 38,6
- kratkorocne terjatve za obresti v tujini 78.492 40,4
- oslabitev kratkorocnih terjatev za obresti v tujini -78.492 61,1
23.849.547 122,7

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev so se v skupini povecale za 22,7 %, ¢e primerjamo stanje 31. december 2007 s stanjem pred-
hodnega obdobja. Delez kratkoro¢nih poslovnih terjatev do kupcev obvladujoce druzbe v skupnih kratkoroc¢nih poslovnih terjatvah do

kupcev je na dan 31. december 2007 89,9 %, deleZ Prerade i prometa mlijeka d. d. Tuzla zna3a 7,1% in deleZ Ljubljanskih mlekarn d. o. o.

Zagreb 3 %.

Letno porocilo 7 7 9
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Preglednica: Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks

Kratkoro¢no dani predujmi in vars¢ine 38.716 37.623 102,9
Kratkorocne terjatve, povezane s finan¢nimi prihodki 34.811 12.185 285,7
- kratkorocne terjatve za obresti od depozitov in posojil 13.291 11.442 116,2
- druge kratkorocne terjatve, povezane s finan¢nimi prihodki 21.520 743 2.896,4
Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 2.627.331 2.524.950 104,1
- kratkorocne terjatve do drzave za vstopni DDV 2.433.916 2.205.471 10,4
- druge kratkorocne terjatve do drzavnih in drugih inStitucij 95.786 171.278 55,9
- ostale kratkorocne terjatve 97.629 148.201 65,9
Skupa;j: 2.700.858 2.574.758 104,9

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih so se v skupini povecale za 4,9 % v primerjavi s predhodnim stanjem. Delez kratkoro¢nih po-
slovnih terjatev do drugih, ki jih izkazuje obvladujoca druzba znasa na dan 31. december 2007 87,9 %, delez Prerade i prometa mlijeka

d. d. Tuzla zna3a 9,5 % in delez Ljubljanskih mlekarn d. o. 0. Zagreb je 2,6 %.

5.7.3.1.7 Denarna sredstva

Preglednica: Denarna sredstva

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006

Indeks

Denarna sredstva v blagajni in takoj udenarljivi vrednostni papirji 33.585 35.842 93,7

Dobroimetje pri bankah in drugih financnih institucijah 290.541 406.301 71,5
Kratkoro¢ni depoziti na odpoklic 1.961.275

Skupaj denarna sredstva: 324.126 2.403.418 13,5

Vec kot polovico denarnih sredstev skupine izkazuje obvladujoca druzba (54,9 %), Prerada i promet mlijeka d.d. Tuzla izkazuje 21,5 %

denarnih sredstev in Ljubljanske mlekarne d.o.o. Zagreb 23,6 %.
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5.7.3.1.8 Kratkorocne aktivne Easovne razmejitve

Preglednica: Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006

Indeks

Kratkoro¢no odloZeni stroski oziroma odhodki 49.204 80.780 60,9
Vrednotnice 3.981

Skupaj: 53.185 80.780 65,8

Aktivne ¢asovne razmejitve skupine vkljucujejo vnaprej placane stroske, ki se nanasajo na poslovno leto 2008 in jih izkazuje tako ob-
vladujoca druzba kot odvisni druzbi.

Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla izkazuje vnaprej placane zavarovalne premije v vrednosti 15.333 €, Ljubljanske mlekarne d.o.o.
Zagreb pa vnaprej placane stroske vlaganj v prodajne prostore v vrednosti 21.851 €
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5.7.3.1.9 Kapital

Preglednica: Konsolidirani kapital

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
Vpoklicani kapital-osnovni kapital 18.285.482 18.285.482 100,0
Kapitalske rezerve 23.935.967 24.508.697 97,7
Rezerve iz dobicka 1.828.548 1.828.548 100,0
- zakonske rezerve 1.828.548 1.828.548 100,0
Presezek iz prevrednotenja 2.409.838 1.724.709 139,7
Preneseni Cisti poslovni izid -674.154 -1.324.616 50,9
- prenesena Cista izguba iz prej$njih let -674.154 -1.324.616 50,9
Cisti poslovni izid poslovnega leta -395.375
- Cista izguba poslovnega leta -395.375
Prevedbeni popravek kapitala 87
Skupaj: 45.390.393 45.022.820 100,8

Osnovni kapital

Osnovni kapital skupine zastopa le osnovni kapital obvladujoce druzbe, v konsolidirani bilanci stanja sta izlo¢eni vrednosti kapitala

odvisnih druzb, ker sta izgubi v obeh druzbah vecji od celotnega kapitala.

Zaradi negativnega kapitala druzbe Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla, skupina ne izkazuje manjsinskega kapitala.

Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve skupine predstavljajo le kapitalske rezerve obvladujoce druzbe, odvisni druzbi kapitalskih rezerv ne izkazujeta.

Rezerve iz dobicka

Rezerve iz dobicka skupine, ki so zakonske rezerve, se nana3ajo le na obvladujo¢o druzbo, ker so rezerve iz dobicka odvisnih druzb

izlo¢ene s konsolidacijskimi popravki.

PreseZek iz prevrednotenja

PreseZek iz prevrednotenja skupine izkazuje zgolj obvladujoc¢a druzba.

Konsolidiran cisti poslovni izid obracunskega obdobja
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Preglednica: Konsolidiran ¢isti poslovni izid

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Izguba obvladujoce druzbe - Ljubljanske mlekarne d. d. Ljubljana -1.298.489 -12.531.739 10,4
Izguba odvisne druZzbe - Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla -107.271 -396.699 27,0
Izguba odvisne druzbe - Ljubljanske mlekarne d. o. 0. Zagreb -159.522 -139.902 14,0
Dodatno obra¢unana amortizacija -7.342 -32.924 223
Izlo¢itev prihodkov in odhodkov, ustvarjenih znotraj skupine 1.177.249 855.095 137,7
Skupaj: -395.375 -12.246.169 3,2

Cisti poslovni izid skupine za leto 2007 predstavlja 3,2 % lanskoletne Ciste izgube. Izloitve se nanasajo na uskladitve obrac¢una amorti-
zacije racunovodskih usmeritvam skupine in izlo¢itev prihodkov in odhodkov, ki so ustvarjeni znotraj skupine.

5.7.3.1.10 Rezervacije in dolgorocne pasivne casovne razmejitve

Preglednica: Rezervacije

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks

Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 1.323.106 1.484.003 89,2
Druge rezervacije 1.119.386 1.281.384 87,4
- druge rezervacije iz naslova dolgoro¢no vnaprej vracunanih stroskov 1.119.386 1.281.384 87,4
Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 3.140.372 3.550.226 88,5
- prejete drzavne podpore 3.065.391 3.504.505 87,5
- prejete donacije 757 2.322 32,6
- druge dolgorocne pasivne Casovne razmejitve 74.224 43.399 171,0
Skupaj: 5.582.864 6.315.613 88,4

Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti ter dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve skupine izkazuje zgolj obvladujoca druzba.
Druge rezervacije je pripoznala tudi druzba Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla v vi8ini 139.313 € in se nana3ajo na sodne spore iz
delovnih razmerij.

Konsolidirani raéunovodsRki
izkazi skupine Ljubljanske
mlekarne v skladu s SRS
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5.7.3.1.11 Financ¢ne obveznosti

Preglednica: Dolgorocne financne obveznosti

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006

Indeks

Dolgoroc¢na posojila, dobljena pri bankah v drzavi 29.982.213 32.524.502 92,2

Del dolgoroc‘nlh posojil, izkazanih med kratkoro¢nimi finan¢nimi -5.653.852 -8.548.177 66.1
obveznostmi

Druge dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti 83.549 313 26.693,0

Skupa;j: 24.411.910 23.976.638 101,8

Vecina dolgorocnih finan¢nih obveznosti skupine izkazuje obvladujoca druzba in sicer 97,2 %.

Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla izkazuje dolgoroc¢na posojila v vrednosti 589.345 € ter obveznosti iz finan¢nega najema v vrednosti
75.139 €, Ljubljanske mlekarne d.o.o. Zagreb pa obveznosti iz finan¢nega najema v vrednosti 8.097 €.

Preglednica: Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006

Indeks

Kratkoro¢na posojila, dobljena pri bankah v drzavi 8.385.727 7.323.543 114,5

Del dolgoroc‘nlh posojil, izkazanih med kratkoro¢nimi finan¢nimi 5 653.852 8.548.177 66.1
obveznostmi

Skupaj: 14.039.579 15.871.720 88,5

Kratkoroc¢ne financne obveznosti skupine izkazujeta obvladujoca druzba (96,5 %), preostanek pa druzba Prerada i promet mlijeka d. d.
Tuzla v vrednosti 485.727 € in se nanaSa na kratkoro¢na posojila pri bankah v drzavi.



5.7.3.1.12 Poslovne obveznosti

Preglednica: Dolgoro¢ne poslovne obveznosti

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
Dolgoro¢ni dobljeni predujmi in vars¢ine 7.273 1.273 100,0
Skupaj: 7.273 7.273 100,0
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti izkazuje le obvladujoc¢a druzba.

Preglednica: Kratkoro¢ne poslovne obveznosti
v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 20.669.799 25.199.149 82,0
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti iz predujmov in varscin 105.646 3.484 3032,3
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.040.418 2.161.980 94,4
Skupaj: 22.815.863 27.364.613 83,4

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti skupine v vecini izkazuje obvladujo¢a druzba (91,7 %), Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla 7,2 % ter

Ljubljanske mlekarne d. o. 0. Zagreb 1,1 %

Letno porocilo
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5.7.3.1.13 Kratkorocne pasivne casovne razmejitve

Preglednica: Vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki

v € brez centov 31.12.2007 31.12.2006 2007/2006
Indeks
- za stroSke nabavne koordinacije 11.989
- za zamudne in druge obresti 26.962 25.280 106,7
- za zavarovalne premije 8.400
- za stroske revizije 13.025 16.200 80,4
- za place 104.924 1.350 7.772,1
- za ostale vnaprej vracunane stroske 247.945 71.732 345,7
Skupaj: 404.845 122.962 329,2

Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve skupine se nanasajo na vnaprej vracunane stroske in jih izkazuje obvladujo¢a druzba v visini
364.893 € ter Prerada i promet mlijeka d.d. Tuzla v viSini 39.952 € (za vnaprej vracunane bonitete kupcem).

5.7.3.2 Konsolidiran izkaz poslovnega izida

Prihodki in odhodki v uskupinjenem izkazu poslovnega izida se v vecjem delu nanasajo na obvladujoco druzbo, zato so posamezne
postavke podrobneje razkrite v racunovodskem porocilu druzbe Ljubljanske mlekarne d. d. Ljubljana.
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5.7.3.2.1 Cisti prihodki od prodaje

Preglednica: Cisti prihodki od prodaje

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Cisti prihodki od prodaje na domacem trgu 125.489.536 121.133.346 103,6
- Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev razen najemnin 114.324.557 105.383.146 108,5
- Cisti prihodki od najemnin 190.610 928.067 20,5
- Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala 10.974.369 14.822.133 74,0
Cisti prihodki od prodaje na trgu EU 22.466.341 11.015.690 203,9
Cisti prihodki od prodaje na trgu izven EU 10.233.692 9.792.564 104,5
Skupaj: 158.189.569 141.941.600 1m1,4

Cisti prihodki od prodaje skupine so bili v letu 2007 v primerjavi s predhodnim letom vegji za 11,4 %. Vecina ¢istih prihodkov je ustvari-
la obvladujoca druzba (90,6 %), Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla 7,9 % in Ljubljanske mlekarne d.o.o. Zagreb 1,5 %.

5.7.3.2.2 Drugi poslovni prihodki

Preglednica: Drugi poslovni prihodki

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks
Prihodki od izvoznih nadomestil, donacij v drzavi 177.945 360.032 49 4
Prejete nagrade za preseganje kvote invalidov 20.197 40.986 493
Poraba in odprava dolgoro¢nih rezervacij 84.619 109.999 76.9
Por.aba o.dloz.enlh prihodkov iz naslova drzavnih podpor za 439114 390,398 12,5
sofinanciranje opreme
Povracilo stroskov okoljske dajatve za pretekla leta 381.081
Prevrednotovalni poslovni prihodki 557.089 602.333 925
Skupaj: 1.660.045 1.503.748 110,4

Druge poslovne prihodke skupine sta pripoznali obvladujo¢a druzba (85,3 %) ter Prerada i promet mlijeka d.d. Tuzla, ki izkazuje prihodke

od izvoznih nadomestil in prevrednotovalne poslovne prihodke v visini 244.604 €, kar predstavlja 14,7% drugih poslovnih prihodkov.
Konsolidirani racunovodski
izkazi skupine Ljubljanske
mlekarne v skladu s SRS
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5.7.3.2.3 Stroski blaga, materiala in storitev

Preglednica: Stroski blaga, materiala in storitev

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 6.678.587 11.392.230 58,6
Stroski porabljenega materiala 106.336.889 99.998.314 106,3
Stroski storitev - brez nabavne koordinacije 20.427.126 19.175.017 106,5
Skupaj: 133.442.602 130.565.561 102,2

Stro3ki blaga, materiala in storitev skupine so se v primerjavi s predhodnim letom povecali za 2,2 %, ve€ina teh stroSkov je pripoznala

obvladujoca druzba.

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala skupine se v ve¢jem delu nanasa na obvladujoc¢o druzbo (91,7 %), preostanek pripada
odvisnima druzbama, Preradi i prometu mlijeka d. d. Tuzla 1,1 % in Ljubljanskim mlekarnam d.o.o. Zagreb 7,2 %.

Preglednica: Stroski porabljenega materiala

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Stroski materiala 99.772.433 93.651.957 106,5
Stroski energije 3.844.109 3.850.184 99,8
Drugi stroski materiala 2.720.347 2.496.173 109,0
Skupa;j: 106.336.889 99.998.314 106,3

Vecino stroskov porabljenega materiala skupine je pripoznala obvladujo¢a druzba in sicer 92,4 %, Prerada i promet mlijeka d.d. Tuzla

7,5 % in Ljubljanske mlekarne d.o.o. Zagreb 0,1 %.
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Preglednica: Stroski storitev

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Transportne storitve 8.202.239 6.935.583 118,3
Najemnine 1.107.054 1.133.947 97,6
Povracila stroSkov zaposlencem v zvezi z delom 136.829 156.322 87,5
Drugi stroski storitev 10.981.004 10.949.165 100,3
- stroski kooperantskih storitev 675.560 765.102 88,3
- strodki vzdrzevanja opredmetenih osnovnih sredstev 2.791.470 3.441.871 81,1
- stro8ki ban¢nih storitev in zavarovanja 676.095 838.287 80,7
- stroski intelektualnih in osebnih storitev 628.246 970.477 64,7
- stroski sejmov, reklame in reprezentance 3.165.662 2.484.481 127,4
- stroski drugih storitev 3.043.971 2.448.947 124,3
Skupa;j: 20.427.126 19.175.017 106,5

Stro3ki storitev skupine se pretezno nanasajo na obvladujoco druzbo (92,1 %), preostanek pripada odvisnima druzbama Preradi i pro-
metu mlijeka d. d. Tuzla 5,7 % in Ljubljanskim mlekarnam d.o.o. Zagreb 2,2 %.

5.7.3.2.4 Stroski dela

Preglednica: Stroski dela

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Stroski bruto plac in nadomestil 9.869.555 10.726.807 92,0
Stroski pokojninskih zavarovanj 1.148.701 1.084.589 105,9
Stroski drugih socialnih zavarovanja 714.910 733.634 97,4
Drugi stroski dela 2.918.872 3.399.570 85,9
Skupaj: 14.652.038 15.944.600 91,9

Stro3ki dela skupine so se v primerjavi s predhodnim obdobjem zniZali za 8,1 %, kar je posledica zmanjSanja Stevila zaposlenih v skupini.

Vedji del stroskov dela je pripoznala obvladujoca druzba in sicer 94,2 %, Prerada i promet mlijeka d.d. Tuzla 5,2 % in Ljubljanske mlekarne Konsolidirani racunovodski

d.o.o. Zagreb 0,6 %. izkazi skupine Ljubljanske
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5.7.3.2.5 Odpisi vrednosti

Preglednica: Odpisi vrednosti

v € brez centov 2007 2006 2007/2006

Indeks
Amortizacija neopredmetenih sredstev 1.029.578 979.352 105,1
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 6.263.446 6.088.688 102,9

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in

opredmetenih osnovnih sredstvih 126.658 39.493 320,7
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 713.879 1.824.282 39,1
Skupaj: 8.133.561 8.931.815 91,1

Pretezni del odpisov vrednosti skupine je pripoznala obvladujoca druzba (89,2 %), preostanek pa Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla.
Konsolidacijski popravki amortizacije opredmetenih osnovnih sredstev pri odvisnih druzbah v viini 7.342 € se nana3ajo na prilagoditve
obrac¢una amortizacije racunovodskim usmeritvam skupine.

Prevrednotovalne poslovne odhodke poleg obvladujoce druzbe (397.433 €) izkazuje tudi druzba Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla v
vrednosti 443.104 €, nanasajo pa se na odpise in slabitve osnovnih sredstev, zalog in terjatev do kupcev.

5.7.3.2.6 Drugi poslovni odhodki

Preglednica: Drugi poslovni odhodki

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Rezervacije za pokrivanje drugih obveznosti iz preteklega poslovanja 319.333
Drugi stroski 691.038 1.113.733 62,0
- dajatve, ki niso odvisne od stroskov dela in drugih vrst stroSkov 268.507 287.819 93,3
- izdatki za varstvo okolja 380.937 708.592 53,8
- drugi poslovni odhodki 41.594 117.322 35,5
Skupaj drugi stroski: 1.010.371 1.113.733 90,7

Drugi poslovni odhodki skupine so niZji kot v lanskem letu za 9,3 %. V vecini se nana3ajo na obvladujo¢o druzbo in sicer 81,9 %, preo-
stanek pa sta pripoznali odvisni druzbi.
Konsolidirani racunovodski Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla izkazuje rezervacije v vrednosti 179.264 €, Ljubljanske mlekarne d.o.o. Zagreb pa druge poslovne
izkazi skupine Ljubljanske odhodke v vrednosti 4.031 €.
mlekarne v skladu s SRS



5.7.3.2.7 Finan¢ni prihodRi in financni odhodki

Preglednica: Financni prihodki

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Financni prihodki iz delezev 499.956 2.412.231 20,7
Financni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 125.706 141.212 89,0
Financni prihodki iz drugih nalozb 374.250 2.271.019 16,5
Financni prihodki iz danih posojil 76.512 73.001 104,8
Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 76.512 73.001 104,8
Finan¢ni prihodki iz razveljavitve oslabitve finan¢nih sredstev 0 0 100,0
Financni prihodki iz poslovnih terjatev 80.839 269.567 30,0
Skupaj: 657.307 2.754.799 23,9

Financni prihodki skupine so nizji kot v predhodnem obdobju predvsem zaradi manjse prodaje finan¢nih nalozb. V vecini se finan¢ni
prihodki skupine nanasajo na obvladujoco druzbo in sicer 99,2 %, preostanek pa sta pripoznali odvisni druzbi.

Preglednica: Finan¢ni odhodki

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov finan¢nih nalozb 4.776 0
Finanéni odhodki iz finan¢nih obveznosti 1.962.773 1.764.689 111,2
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 1.962.773 1.747.634 12,3

Financni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 0 17.055
Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 178.985 79.786 2243
Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 104.381 57.165 182,6
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 74.604 22.621 329,8
Skupaj: 2.146.534 1.844.475 16,4

Visji so tudi finan¢ni odhodki skupine iz naslova zamudnih obresti ter drugih poslovnih obveznosti.
V vecini se finan¢ni prihodki skupine nanasajo na obvladujoco druzbo in sicer 87,3 %, Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla je pripoznala
10,9 % in Ljubljanske mlekarne d. o. 0. Zagreb 1,8 % finan¢nih odhodkov skupine.
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5.7.3.2.8 Drugi prihodki in drugi odhodki

Preglednica: Drugi prihodki in drugi odhodki

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Prejete odskodnine 646.469 596.653 108,3
Drugi prihodki 591.999 326.669 181,2
Skupaj drugi prihodki: 1.238.468 923.322 134,1

Odhodki za denarne kazni 31.564 77.174 40,9
Odhodki za odskodnine 57.428 898.898 6,4
Odhodki za dane donacije 6.908 119.483 5,8
Drugi odhodki 263.050 576.127 45,7
Skupaj drugi odhodki: 358.950 1.671.682 21,5

Obvladujoca druzba izkazuje 88,1 % drugih prihodkov skupine, Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla 11,1 % in Ljubljanske mlekarne d. o. o.
Zagreb 0,8 %, le-ta ne izkazuje prejetih od3kodnin.

Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla izkazuje 55,5 % drugih odhodkov skupine, obvladujo¢a druzba 39,5 % in Ljubljanske mlekarne d. o. o.
Zagreb 4,9 %.

Med drugimi odhodki Prerada i promet mlijeka d. d. Tuzla izkazuje naknadno ugotovljene odhodke v visini 193.113 €.

5.7.3.2.9 Davek od dohodka

Skupina Ljubljanske mlekarne ne oddaja skupinske dav¢ne bilance, ker vsaka druzba v svoji drzavi sestavlja davcni obracun po lokalni
zakonodaji in na tej osnovi placuje davek od dohodka.

Vse druzbe v skupini Ljubljanske mlekarne so poslovno leto 2007 zakljucile z negativnim poslovnim izidom in niso ugotovile obvezno-
sti za davek od dohodka.



5.7.3.2.10 Cista izguba

Preglednica: Cista izguba

v € brez centov 2007 2006 2007/2006
Indeks

Dobicek/izguba iz poslovanja 214.531 -12.408.133

Cista izguba obracunskega obdobja -395.375 -12.246.169 3,2

Cista izguba poslovnega leta -395.375 -12.246.169 3,2

Skupina Ljubljanske mlekarne je leto 2007 zakljucila s ¢isto izgubo obracunskega obdobja v visini 395.375 €, kar predstavlja 3,2 %

lanskoletne izgube.
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5.8 Revizorjevo porocilo

ECPAAG

Poro¢ilo neodvisnega revizorja
Delni¢arjem druZbe Ljubljanske mlekarne d.d.

Revidirali smo priloZene skupinske radunovodske izkaze skupine Ljubljanske mlekarne, ki
vkljuujejo skupinsko bilanco stanja na dan 31. decembra 2007, skupinski izkaz poslovnega izida,
skupinski izkaz gibanja kapitala in skupinski izkaz denamih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek
bistvenih raéunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Pregledali smo tudi poslovno poroilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovedske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh skupinskih rafunovodskih
izkazov v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljucuje: vzpostavitev,
delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo
racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake,
izbiro in uporabo ustreznih rafunovodskih usmeritev ter pripravo ratunovodskih ocen, ki so
utemeljene v danih okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa naloga je izraziti mnenje o teh skupinskih radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje etiénih zahtev ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da rafunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe. Racunovodske izkaze
druzbe na dan 31. december 2006 je revidiral drugi revizor, &igar poroéilo je bilo datirano na dan 30.
maj 2007; o teh ratunovodskih izkazih je izrazil mnenje brez pridrzkov.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljulujejo tudi
ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v raéunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim
predstavljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo@il okolif¢inam ustrezne revizijske
postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuéuje
tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih rafunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih
ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko
mnenje.
Mnenje

Po nasem mnenju so skupinski radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena
predstavitev finanénega stanja skupine Ljubljanske mlekarne na dan 31. decembra 2007 ter njenega
poslovnega izida in denamnih tokov za tedaj konéano leto v skladu s slovenskimi ratunovodskimi
standardi.

Poslovno poro€ilo je skladno z revidiranimi skupinskimi ra¢unovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENLIA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marija Hejja, univ. dipl. ekon. Boris Drobnié, univ. dipl. ekon.
pooblaséena revizorka pooblasiceni revizor
@vﬂ* Vlfa"y o partner
Ljubljana, 27. maj 2008
KPMG Sfo:em}'a, d.o.o.
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